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Zweck: Dieses Dokument enthélt wichtige Informationen tber dieses Anlageprodukt. Es ist keine Werbung. Die Informationen sind gesetzlich
vorgeschrieben, damit Sie die Art, Risiken, Kosten, potenziellen Gewinne und Verluste dieses Produkts verstehen und es mit anderen
Produkten vergleichen kdnnen.
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Sie sind dabei, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und méglicherweise schwer zu verstehen ist.

Was ist dieses Pr ?

Art  Stammaktien an der Pershing Square Holdings, Ltd., einer geschlossenen Investmentgesellschaft mit Sitz in Guernsey
(die ,Gesellschaft®). Die Stammaktien werden an der Euronext Amsterdam und dem Main Market der Londoner
Wertpapierbdrse gehandelt. Die Stammaktien werden am Main Market der Londoner Wertpapierbérse in Sterling und
an der Euronext Amsterdam in US-Dollar gehandelt. Die Gesellschaft hat eine unbefristete Dauer und es gibt kein
Falligkeitsdatum fiir die Stammaktien. Es gibt fir die Stammaktien keine empfohlene Haltezeit. Die Gesellschaft kann,
ohne jedoch verpflichtet zu sein, Stammaktien zuriickkaufen, und die Anleger sollten davon ausgehen, dass die
Stammaktien primér durch den Verkauf auf dem Sekundarmarkt verauRRert werden kdnnen. Der Preis, zu dem ein
Anleger Stammaktien verauf3ern kann, hangt von dem herrschenden Sekundarmarktpreis ab, der den herrschenden
Nettovermdgenswert je Stammaktie wiederspiegeln kann, aber nicht muss. Die Stammaktien wurden bisher mit einem
Rabatt des Nettovermdgenswerts der Gesellschaft gehandelt und werden mdglicherweise weiterhin mit einem solchen
Rabatt gehandelt werden.

Ziele  Das Anlageziel der Gesellschaft besteht darin, Kapital zu sichern und den maximalen, langfristigen entsprechenden
Kapitalwertzuwachs zu verfolgen. Die Gesellschaft mochte ihr Anlageziel durch lang- und kurzfristige Anlageposten in
Eigenkapital oder Schuldverschreibungen offentlicher US- und nicht-US-Emittenten (einschlieR3lich Wertpapieren, die in
Eigenkapitalschuldverschreibungen umgewandelt werden kénnen), derivative Instrumente und sonstige
Finanzinstrumente erreichen, durch die nach Ansicht ihrer Anlageverwalterin, der Pershing Square Capital
Management, L.P. (die ,Verwalterin“), das Anlageziel der Gesellschaft erreicht werden wird.

Kleinanleger Die Gesellschaft richtet sich nicht insbesondere an Kleinanleger. Eine Anlage in die Gesellschaft ist nur fur Anleger
geeignet, die in der Lage sind, die Vorteile und Risiken einer solchen Investition abzuschéatzen, die das potenzielle
Risiko des Kapitalverlusts verstehen und dass die Liquiditat der Stammaktien méglicherweise beschrankt ist, fur die
eine Investition in die Stammaktien Teil eines diversifizierten Anlageportfolios darstellt, die die mit der Investition in
die Gesellschaft verbundenen Risiken vollkommen verstehen und bereit sind, sie zu Gbernehmen, und die Uber
ausreichende Ressourcen verfiigen, um Verluste zu tragen (die den investierten Gesamtbetrag umfassen kénnen),
die sich aus einer solchen Anlage ergeben kénnen. Demnach sind typische Anleger in die Gesellschaft
erwartungsgemar erfahrene Anleger, institutionelle Anleger, eigenkapitalstarke Anleger und sonstige Anleger, die
sich angemessen professionell beraten haben lassen und die mit der Investition in die Gesellschaft verbundenen
Risiken verstehen.

Féalligkeit Dieses Produkt hat keine Falligkeit.

Was sind die Risiken und was kénnte ich im Gegenzug erhalten?
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Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Beim Risikoindikator wird davon ausgegangen, dass Sie das
Produkt 5 Jahre lang behalten.

Das tatsachliche Risiko kann erheblich abweichen, wenn Sie
die Anlage frihzeitig einlésen, und Sie kdnnen dadurch
weniger zuriickerhalten.

Der zusammenfassende Risikoindikator ist ein Indiz fur das
Risikoniveau dieses Produkts im Vergleich zu anderen Produkten. Er
zeigt, wie wahrscheinlich es ist, dass das Produkt aufgrund von
Bewegungen am Markt oder weil wir Sie nicht bezahlen kdnnen, an
Wert verliert.

Wir haben dieses Produkt mit 5 von 7 bewertet. Dies ist eine
Kategorie des mittleren bis hohen Risikos. Dies gibt die mdglichen
Verluste aus der zukiinftigen Leistung auf mittlerem bis hohem
Niveau wieder und erschwerte Marktbedingungen werden die
Fahigkeit, Sie zu bezahlen, wahrscheinlich beeinflussen.

Beachten Sie das Wahrungsrisiko. Sie werden Zahlungen in einer
anderen Wahrung erhalten, sodass lhre endgiltige Rendite vom
Wechselkurs zwischen den zwei Wahrungen abhangig ist. Dieses
Risiko wurde beim oben angegebenen Indikator nicht
beriticksichtigt.

Die Gesellschaft ist dem Risiko ausgesetzt, dass ihr Portfolio die Ziele
der Gesellschaft nicht erreicht, wenn es unangemessen investiert wird
oder die Markte sich nachteilig entwickeln. Die Gesellschaft ist dem
Risiko ausgesetzt, das sich aus einem Ausfall von Systemen und
Kontrollen bei den Geschaftstatigkeiten der Verwalterin oder ihrer
sonstigen Dienstleister ergibt. Es gibt zwar verschiedene Methoden, mit
denen die Gesellschaft versuchen konnte, einen Rabatt am
Nettovermdgenswert, zu dem die Aktien der Gesellschaft auf dem
Sekundarmarkt gehandelt werden, zu verwalten, jedoch gibt es keine
Garantie dafiir, dass die Gesellschaft eine oder alle diese Methoden
nutzen kann oder wird oder, falls sie dies tut, dass sie erfolgreich sein
wird.

Dieses Produkt umfasst keinen Schutz vor zukunftiger Marktleistung,
sodass Sie einen Teil oder Ihre gesamte Anlage verlieren kdnnen.

Wenn wir lhnen das, was geschuldet wird, nicht bezahlen kénnen,
kénnen Sie lhre gesamte Anlage verlieren.




Anlage 10.000 USD

5 Jahre
Szenarien (Empfohlene
Haltedauer)
Was Sie nach Kosten zuriickbekommen kénnen 1.651,29 2.763,01 1.759,65
Stressszenario
Durchschnittliche jahrliche Rendite -83,49 % -34,87 % -29,35 %
Was Sie nach Kosten zuriickbekommen kénnen 7.084,04 5.061,07 3.853,51
Unglnstiges Szenario
Durchschnittliche jahrliche Rendite -29,16 % -20,31 % -17,36 %
Was Sie nach Kosten zuriickbekommen kdnnen 9.391,69 8.226,35 7.205,61
Moderates Szenario
Durchschnittliche jahrliche Rendite -6,08 % -6,30 % -6,34 %
Was Sie nach Kosten zurtickbekommen kdnnen 12.314,75 13.224,85 13.326,12
Gunstiges Szenario
Durchschnittliche jahrliche Rendite 23,15 % 9,76 % 591 %

Diese Tabelle zeigt, wieviel Geld Sie im Laufe der nachsten 5 Jahre mit verschiedenen Szenarien zuriickbekommen kdnnen, unter der
Annahme, dass Sie 10.000 USD anlegen.

Die angezeigten Szenarien veranschaulichen, wie Ihre Anlage sich entwickeln kdnnte. Sie kdnnen dies mit den Szenarien anderer Produkte
vergleichen.

Die beschriebenen Szenarien sind eine Schatzung der zukiinftigen Leistung anhand von Beweisen aus der Vergangenheit dahingehend, wie der
Wert dieser Anlage variiert. Sie sind keine genauen Angaben. Was Sie erhalten, hangt davon ab, wie der Markt sich verhéalt und wie lange Sie die
Anlage/das Produkt behalten.

Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedingungen zuriickbekommen kénnen, und dabei wird die Situation, in der wir Sie
nicht bezahlen kénnen, nicht beriicksichtigt.

Die angegebenen Zahlen umfassen alle Kosten des Produkts an sich, aber moglicherweise nicht alle Kosten, die Sie fur lhren Berater oder
Handler bezahlen. Bei diesen Zahlen wird Ihre personliche Steuersituation nicht berlicksichtigt. Diese kann ebenfalls beeinflussen, wieviel
Sie zurtickbekommen.

Was passiert, wenn die PERSHING SQUARE HOLDINGS, LTD. — ORDINARY SHARES Sie nicht bezahlen kann?

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, eine Zahlung in Bezug auf Ihre Anlage an Sie zu leisten. Wirde die Gesellschaft liquidiert werden, héatten Sie
Anspruch auf eine Ausschuttung entsprechend lhrem Anteil am Gesellschaftsvermdgen, nachdem alle Glaubiger der Gesellschaft bezahlt wurden.
Die Verwalterin ist nicht verpflichtet, eine Zahlung in Bezug auf die Stammaktien an Sie zu leisten. Es besteht kein Entschédigungs- oder
Garantieplan, der fur die Gesellschaft gilt, und, wenn Sie in die Gesellschaft investieren, sollten Sie bereit sein, das Risiko zu Ubernehmen, dass
Sie Ihre gesamte Anlage verlieren kdnnen.

Wie hoch sind die Kosten?

Der Ertragsriickgang zeigt, welche Auswirkung die von lhnen gezahlten Gesamtkosten auf Ihre mogliche Anlagerendite haben werden. Die
Gesamtkosten beinhalten einmalige, laufende und Nebenkosten.

Die hier angezeigten Betrége sind die kumulativen Kosten des Produkts an sich fiir drei verschiedene Haltezeiten. Sie umfassen magliche
Ausstiegsgebiihren. Den Zahlen liegt die Annahme zugrunde, Sie wurden 10.000 USD anlegen. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen sich in
der Zukunft &ndern.

Zeitlicher Kostenverlauf

Die Person, die lhnen dieses Produkt verkauft oder Sie dazu berét, kann lhnen weitere Kosten in Rechnung stellen. In diesem Fall wird diese
Person Ihnen Informationen Uber diese Kosten bereitstellen und Ihnen die Auswirkung aller Kosten auf lhre Anlage im zeitlichen Verlauf
aufzeigen.




Anlage 10.000 USD

Wenn Sie die Wenn Sie die Wenn Sie die
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Zusammensetzung der Kosten
Die nachfolgende Tabelle zeigt fur jedes Jahr die Auswirkung der verschiedenen Kostenarten auf die Anlagerendite, die Sie moglicherweise am
Ende der empfohlenen Haltefrist erhalten, und die Bedeutung der verschiedenen Kostenkategorien.

Diese Tabelle zeigt die jahrliche Auswirkung auf die Rendite

Die Auswirkung auf die Kosten, die Sie zahlen, wenn Sie Ihre Anlage
o vornehmen.
Einstiegskosten 0,00 % Dies ist der Héchstbetrag, den Sie bezahlen werden. Es kann auch sein,
i ) dass Sie weniger bezahlen.
Einmalige Kosten Die Auswirkung der Kosten beim Ausstieg Ihrer Anlage, wenn sie
Ausstiegskosten 0,00 % s .
fallig geworden ist.
Portfoliotransaktions- Die Auswirkung der Kosten, wenn wir
0,
kosten 0,56 % zugrundeliegende Anlagen fir das Produkt kaufen und verkaufen.
Laufende Kosten Die Auswirkung der Kosten, die wir jedes Jahr fur die Verwaltung
Sonstige laufende Kosten 2,54 %
lhrer Anlagen erhalten.
Leistungsgebihren 0,14 % Die Auswirkung der Leistungsgebuhr.
Nebenkosten
Zinsen 0,00 % Die Auswirkung der Zinsen.

Wie lange sollte ich es behalten und kann ich mein Geld vorzeitig abziehen?

Dieses Produkt hat keine vorgeschriebene Mindesthaltezeit. Es ist fur eine langfristige Anlage durch Anleger bestimmt, die ihre Anlage nach
Belieben an der Euronext Amsterdam oder der Londoner Borse verkaufen kénnen. Die empfohlene Haltedauer in diesem Dokument dient allein der
Veranschaulichung. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Sie kdnnen Ihre Aktien an der Gesellschaft an
jedem Tag, der ein Handelstag an der Euronext Amsterdam oder der Londoner Borse ist, verkaufen. Fir den Verkauf lhrer Anlage sind keine
Gebiihren oder Strafen an die Gesellschaft oder den PRIIPs-Hersteller zu zahlen, aber méglicherweise mussen Sie Gebiihren oder Provisionen an
eine Person zahlen, die den Verkauf in Ihrem Auftrag abwickelt.

Wie kann ich mich beschweren?

Wenn Sie Beschwerden zum Produkt oder Verhalten des Produktherstellers haben, kénnen Sie Ihre Beschwerde [auf der Website der
Gesellschaft unter www.pershingsquareholdings.com] oder bei [der Verwalterin der Gesellschaft, Elysium Fund Management Limited, P.O. Box
650, 1st Floor, Royal Chambers, St. Julian’s Avenue, St. Peter Port, Guernsey, GY1 3JX Channel Islands, oder unter +44 (0)1481 810 100]
einlegen. Wenn Sie eine Beschwerde uber eine Person haben, die Sie zum Produkt berét oder es verkauft, sollten Sie die Beschwerde zu
allererst bei der jeweiligen Person einlegen.

Sonstige relevante Informationen

Bitte besuchen Sie http://www.pershingsquareholdings.com flr weitere Einzelheiten und alle Dokumente in Bezug auf diese Investmentgesellschaft.




